
FEBRUARY 200650

®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õßº¡Õ“®‰¡à·µ°µà“ß°—∫„§√À≈“¬Ê §π∑’Ë¡’
Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ªìπ·√ßº≈—°¥—π„Àâ§âπÀ“°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’º≈
µÕ∫·∑π Ÿß°«à“°“√Ω“°‡ß‘π‰«â°—∫∏π“§“√‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬«
·µà∑’Ë·µ°µà“ß°Á§◊Õ‡√◊ËÕß¢Õß‡«≈“

º¡‡√‘Ë¡µâπÕÕ¡¥â«¬µπ‡Õß‡¡◊ËÕ 12 ªï∑’Ë·≈â« ¢≥–∑’Ëº¡
Õ¬Ÿà™—Èπª.6 º¡‚™§¥’∑’Ë¡’‚Õ°“ ‰¥â√Ÿâ®—°°—∫°“√≈ß∑ÿπÀ≈“¬Ê
ª√–‡¿∑ ‰≈à‡√’¬ß‡ªìπ≈”¥—∫µ—Èß·µà°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬å Ω“°
ÕÕ¡∑√—æ¬åæ‘‡»… µ—«º¡‡Õß‰¡à‡§¬Ω“°ª√–®”‡≈¬‡π◊ËÕß®“°
º¡°≈—«„π‡√◊ËÕß¢Õß ¿“æ§≈àÕß (®√‘ßÊ °≈—∫¡“π÷°Õ’°∑’°Á
‰¡àπà“°≈—«‡∑à“‰√ º¡¬—ß¡’§ÿ≥æàÕ§ÿ≥·¡àÕ¬Ÿàπ’Ëπ“) ·≈–‡¡◊ËÕ
»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈„Àâ¥’®–æ∫«à“ Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬åæ‘‡»…¢Õß·µà≈–
∏π“§“√¡’¢âÕ¥’∑’Ë‡Àπ◊Õ°«à“°“√Ω“°ª√–®”Õ’°∑—Èß¬—ß‰¥â
¥Õ°‡∫’È¬ „°≈â‡§’¬ß°—π¥â«¬

∫“ß∏π“§“√„Àâ¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß°«à“¥Õ°‡∫’È¬ÕÕ¡∑√—æ¬åª°µ‘
∂÷ß 1% ·≈–¬—ß “¡“√∂∂Õπ‰¥â‡ªìπ§√—Èß§√“« ∫“ß∏π“§“√„Àâ
Õ—µ√“‡∑à“°—∫Ω“°ª√–®”·µà‰¡à‡ ’¬¿“…’ ∫“ß∏π“§“√·®°∑ÿπ
°“√»÷°…“·≈–¥Õ°‡∫’È¬æ‘‡»… ”À√—∫‡¥Á°Õ“¬ÿ‰¡à‡°‘π 15 ªï

‡√◊ËÕß‡À≈à“π’Èº¡∑√“∫®“°°“√‡¢â“‰ª∑’Ë∏π“§“√·≈â«
√–À«à“ß√Õ§‘«°ÁÀ¬‘∫‡Õ° “√∑ÿ°Õ¬à“ß∑’Ë‡§â“«“ß‡Õ“‰«â·®°
‡Õ“¡“Õà“π√Õ  ß —¬  π„®°Á∂“¡æπ—°ß“πµ√ßπ—Èπ‡≈¬ ∂“¡
®π°√–∑—Ëß∫“ß∑’º¡«à“‡√‘Ë¡ ß —¬«à“º¡°”≈—ß‡ªìπ§π∂“¡À√◊Õ
‡ªìπ§πÕ∏‘∫“¬°—π·πà (·∫∫«à“æÕº¡∂“¡æπ—°ß“π§πÀπ÷Ëß
‡¢“°Á‰¡à§àÕ¬·πà„®®÷ßµâÕß‰ª∂“¡ºŸâ√Ÿâ º¡®÷ß‰¥â‚Õ°“ Õ∏‘∫“¬)

º¡«à“§«“¡™à“ß ß —¬ „ΩÉ‡√’¬π√Ÿâ ‡ªìπ§ÿ≥ ¡∫—µ‘
Õ¬à“ßÀπ÷Ëß∑’Ë¢“¥‰¡à‰¥â ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ ·≈–®“°°“√
Õà“π·ºàπæ—∫π’Ë‡Õß ∑”„Àâº¡‰¥â√Ÿâ®—°°—∫°Õß∑ÿπ√«¡·≈–‡√‘Ë¡
»÷°…“À“¢âÕ¡Ÿ≈®π‰¥â¡“≈ß∑ÿπ®√‘ß À≈—ß®“°π—Èπ‰¡àπ“π ‡¡◊ËÕ
º¡Õà“πÀπ—ß ◊Õ¡“°¢÷Èπ ∑”„Àâº¡√Ÿâ«à“‡ ’Ë¬ß¡“°º≈µÕ∫·∑π
°Á¡“° ‡ ’Ë¬ßπâÕ¬º≈µÕ∫·∑π
°ÁπâÕ¬ (High Risk High
Return) ‡ªìπ —®∏√√¡
¢â Õ À π÷Ë ß ¢ Õ ß
°“√≈ß∑ÿπ

º¡®÷ß
‡√‘Ë¡ π„®∑’Ë

®–≈ß∑ÿπ „πÀÿâπ ·µà
¥â«¬„π¢≥–π—Èπº¡‡∫’È¬

πâÕ¬ÀÕ¬πâÕ¬ ®÷ß‰ªª√÷°…“

§ÿ≥æàÕ§ÿ≥·¡à‡æ◊ËÕ¢Õ∑ÿπ∑√—æ¬å‡∫◊ÈÕßµâπ
·¡â«à“§ÿ≥æàÕ‡Õß°Á‡§¬º‘¥À«—ß®“°°“√´◊ÈÕÀÿâπµ“¡§”

∫Õ°‡≈à“¢Õß‡æ◊ËÕπÊ  ¡—¬∑’Ë¥—™π’¬—ßÕ¬Ÿà‡°◊Õ∫æ—π®ÿ¥  à«π§ÿ≥
·¡à‰¡à‡§¬¡’ª√– ∫°“√≥å¥â“π°“√≈ß∑ÿπ¡“°àÕπ‡≈¬ ·µà¥â«¬
°“√∑’Ëº¡¡’§«“¡µ—Èß„®Õ¬à“ß·∑â®√‘ß∑’Ë®–‡√‘Ë¡µâπ≈ß∑ÿπ·≈–°“√
‡µ√’¬¡¢âÕ¡Ÿ≈‡ªìπÕ¬à“ß¥’ Õ∏‘∫“¬‚¥¬¡’∑ƒ…Æ’æ√âÕ¡µ—«Õ¬à“ß
ª√–°Õ∫ ∑”„Àâ∑à“πÀ≈ß§“√¡¬Õ¡„Àâ∑ÿπ∑√—æ¬å∑’Ë∑à“πÀ“¡“
¥â«¬À¬“¥‡Àß◊ËÕ·√ß°“¬®”π«πÀπ÷Ëß¡“‡ªìπ∑ÿπ„Àâ°—∫º¡
·≈â«™’«‘µ°“√≈ß∑ÿπ¢Õßº¡°Á‡√‘Ë¡µâπµ—Èß·µàπ—Èπ‡ªìπµâπ¡“

„πªï·√° º¡¬—ß‡ªìπ¡◊Õ„À¡à ‡πâπ°“√≈ß∑ÿπ·∫∫æ◊Èπ∞“π
‚¥¬°“√«‘‡§√“–Àå»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥∑—Èß„π√–¬–
 —Èπ·≈–√–¬–¬“« ª√–‡¡‘π·π«‚πâ¡¢Õß∏ÿ√°‘® °≈¬ÿ∑∏å„π°“√
≈ß∑ÿπ„πªï·√°¢Õßº¡‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß Conservative ¡“°Ê
‡√’¬°‰¥â«à“πÕ°®“°∫√‘…—∑∑’Ëº¡®–´◊ÈÕ®–µâÕß¡’æ◊Èπ∞“π∑’Ë¥’
¡“°·≈â« ®—ßÀ«–„π°“√´◊ÈÕ¢Õßº¡µâÕß¥’¥â«¬ ‡√’¬°«à“
∂â“®–´◊ÈÕ°Á¢Õ´◊ÈÕ∂Ÿ°∑’Ë ÿ¥ ∂â“®–¢“¬°Á¢Õ¢“¬·æß∑’Ë ÿ¥ º¡¥Ÿ
√“§“ Ÿß ÿ¥µË” ÿ¥¢Õß«—π°àÕπÀπâ“ª√–¡“≥ 1  —ª¥“Àå
·≈–„π™à«ß√–¬– 6 ‡¥◊Õπ∑’Ëºà“π¡“«à“º¡‰¡à‰¥â´◊ÈÕÀÿâππ—Èπ„π
™à«ß∑’Ë√“§“ Ÿß ÿ¥ (Peak) æ√âÕ¡∑—Èß¥Ÿ¢à“«ª√–®”«—π«à“‰¡à¡’
ªí®®—¬¿“¬πÕ°„À¡à∑’Ë¡“°√–∑∫ º¡‡ πÕ´◊ÈÕ‰ª„π√“§“∑’Ë
µË”∑’Ë ÿ¥¢Õß«—π°àÕπÀπâ“À√◊ÕµË”°«à“π—Èπ‡ ¡Õ ‡π◊ËÕß®“°
√“§“∑’Ëº¡Õ¬“°‰¥â Õ“®‰¡à¡’´◊ÈÕ¢“¬À√◊Õ¡’´◊ÈÕ¢“¬¥â«¬
ª√‘¡“≥∑’ËπâÕ¬¡“°

·µàµ≈“¥Àÿâπ∫â“π‡√“„™â«‘∏’°“√®—∫§Ÿà‚¥¬§Õ¡æ‘«‡µÕ√å
‚¥¬„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫√“§“°àÕπ‡«≈“ (Price-then-time
priority) æŸ¥„Àâßà“¬°Á§◊Õ ∂â“¡’§π¢“¬Àÿâπ¡“„π√“§“∑’Ëº¡
Õ¬“°‰¥â ·µà∑’Ë√“§“π—Èπ°Á¡’§πÕ¬“°‰¥âµ—ÈßÀ≈“¬§π ∑”Õ¬à“ß‰√
°Á‰¥â„Àâº¡‡ªìπ§π·√°∑’Ë àß§” —Ëß‰ª∑’Ëµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ∑’Ëº¡
∑”°Á§◊Õº¡∫Õ°‡®â“Àπâ“∑’Ë°“√µ≈“¥¢Õßº¡«à“„ÀâªÑÕπ§”
 —Ëß‰ª√Õ‰«âµ—Èß·µà‡¬Áπ¢Õß«—ππ’È‡≈¬ ‡æ◊ËÕ∑’Ë®– ◊́ÈÕ¢“¬«—πæ√ÿàßπ’È

°Á‰¡à„™à∑ÿ°§√—ÈßÀ√Õ°§√—∫∑’Ëº¡‰¥âÀÿâπ∑’ËµâÕß°“√ ·µà
‡Õ“‡ªìπ«à“§√—Èß‰Àπ∑’Ëº¡‰¥âÀÿâπ ∂â“‰¡à¡’Õ–‰√º‘¥ª°µ‘ º¡°Á
®–°”‰√¿“¬„π«—π‡¥’¬«°—ππ—Èπ‡≈¬ ·µàº¡°Á¬—ß‰¡à¢“¬
‡π◊ËÕß®“°º¡¡’√“§“∑’Ëµ—Èß‰«â·≈â««à“°”‰√‡∑à“‰À√à®÷ß®–¢“¬

°Á·πà ‘§√—∫º¡µâÕß¢“¬„π√“§“ Ÿß ÿ¥¢Õß«—π‡™àπ‡§¬
·≈–‡ß‘π∑’Ëπ”¡“≈ß∑ÿπ°Á‡ªìπ‡ß‘π‡¬Áπ Õ’°∑—Èß¬—ß‡ªìπ¢Õß§ÿ≥æàÕ
·≈–§ÿ≥·¡à º¡¡’Àπâ“∑’Ë∫√‘À“√Õ¬à“ß¥’∑’Ë ÿ¥ ¥â«¬«‘∏’∑’Ëº¡
§‘¥«à“ª≈Õ¥¿—¬∑’Ë ÿ¥ º¡®÷ß‰¡à√’∫√âÕπ¢“¬ √Õ®—ßÀ«–¥’Ê ·≈â«
§àÕ¬¢“¬ÕÕ°‰ª§√—∫

‡√’¬°‰¥â«à“ ªï·√°‡ªìπªï∑’Ëº¡¡’º≈µÕ∫·∑π∑’Ëπà“æÕ„®

‚§
√ß

°“
√ª

√–
°«

¥ 
∫∑

‡√’¬
π≈

ß∑
ÿπ

: »
ÿ¿™

—¬ 
ª“

®√
‘¬“

ππ
∑å

π’Ë°Á 6 ªï·≈â«π–§√—∫∑’Ëº¡„™â™’«‘µ à«πÀπ÷Ëß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·¡âæ—°À≈—ßÊ ®–„™â‡«≈“°—∫¡—ππâÕ¬
‰ª∫â“ß¥â«¬¿“√°‘®ª√–®”¢Õßπ—°»÷°…“·æ∑¬åªï ÿ¥∑â“¬∑’ËÀπ—°Àπà«ß‡Õ“°“√ ·µà‡™◊ËÕ·πà«à“ª√– ∫°“√≥å°«à“ 6 ªï
∑’Ëºà“π¡“¢Õßº¡ πà“®–∑”„Àâ„§√À≈“¬§π‰¥âÕ–‰√°≈—∫‰ªπ—Ëß§‘¥πÕπ§‘¥æÕ ¡§«√‡≈¬∑’Ë‡¥’¬«

¡’«‘π—¬ „ΩÉ‡√’¬π√Ÿâ ¥Ÿ®—ßÀ«–≈ß∑ÿπ
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∑’‡¥’¬«§√—∫ª√–¡“≥ 15% ‡ÀÁπ®–‰¥â§√—∫ ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫
‡ß‘πΩ“°„π¢≥–π—Èπ„Àâº≈µÕ∫·∑πª√–¡“≥ 3% ·≈– °Õß∑ÿπ
µ√“ “√Àπ’Èº≈µÕ∫·∑πª√–¡“≥ 9% ¡“«‘‡§√“–ÀåÕ’°∑’
®–‡ÀÁπ«à“«‘∏’°“√∑’Ëº¡„™âÕ¬Ÿà¡’®ÿ¥¥âÕ¬Õ¬ŸàÀ≈“¬ª√–°“√‡™àπ
‰¡à “¡“√∂°”Àπ¥§«“¡·πàπÕπ„π°“√≈ß∑ÿπ‰¥â æ≈“¥
‚Õ°“ „π°“√∑”°”‰√„π√–¬–¬“«  ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ√–¬–
°≈“ß ·≈–Õ“®µâÕß∂◊ÕÀÿâπµ—«π—Èπ‰«â¬“«À“°¡’‡Àµÿ°“√≥å‰¡à
§“¥Ωíπ ‡™àπ µ÷° World Trade ∂≈à¡ (·µà‰¡à‡ªìπªí≠À“
 ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ√–¬–°≈“ß∂÷ß¬“« ‡æ√“–Õ¬à“ß‰√ Àÿâπ
∑’Ë‡≈◊Õ°°Á¡’æ◊Èπ∞“π¥’ ªíπº≈µ≈Õ¥∑ÿ°ªïÕ¬Ÿà·≈â«)

„πªï∑’Ë Õß ¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å§àÕ¬Ê ‰µà¢÷Èπ·≈–‰µà¢÷Èπ
 Ÿß ÿ¥„π ‘Èπªï∑’Ë “¡ „π™à«ßπ’È§«“¡¡—Ëπ„®„π°“√≈ß∑ÿπ¢Õß
º¡¡“°¢÷Èπ°«à“‡¥‘¡¡“° Õ¬“°≈Õß«‘™“ ≈Õß‡∑§π‘§„À¡àÊ
√«¡‰ª∂÷ß°“√«‘‡§√“–Àå∑“ß‡∑§π‘§√Ÿª·∫∫µà“ßÊ º¡®—¥‡«≈“
„π°“√≈ß∑ÿπ‡ªìπ 2 ™à«ß °“√≈ß∑ÿπ√–¬–°≈“ß„π™à«ß∑’Ë‡ªî¥
¿“§‡√’¬π·≈–°“√≈ß∑ÿπ√–¬– —ÈπÀ√◊Õ°“√‡°Áß°”‰√ √à«¡
°—∫°“√≈ß∑ÿπ√–¬–°≈“ß „π‡«≈“ªî¥¿“§‡√’¬π

º¡‰ª‡ªî¥ÀŸ‡ªî¥µ“∑’ËÀâÕß§â“∫â“ß‡ªìπ§√—Èß§√“« πÕ°®“°
π—Èπ  à«π„À≠à®–¥Ÿ¢âÕ¡Ÿ≈·≈–∑”√“¬°“√ºà“πÕ‘π‡µÕ√å‡πÁµ
·¡â«à“®–‰¡à∑—π„®‡∑à“ ¡—¬π’È‡π◊ËÕß®“°‡¡◊ËÕ°àÕπ¬—ß‰¡à¡’
Broadband „Àâ„™âÕ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬·µàÕ¬à“ßπâÕ¬°Á¡’¢âÕ¡Ÿ≈¡“°
‡æ’¬ß∑’ËæÕ®–»÷°…“‰¥â∑—Èß«—π‚¥¬‰¡à‡∫◊ËÕ

·≈–º¡°Á‡√‘Ë¡√Ÿâ®—°°—∫µ√“ “√Õπÿæ—π∏å (Derivatives) ·≈–
„∫ ”§—≠· ¥ß ‘∑∏‘ (Warrant) ¥â«¬§«“¡∑’Ë‡ÀÁπ§«“¡
À«◊ÕÀ«“¢Õß√“§“∫«°°—∫¡—Ëπ„®„πΩï¡◊Õ·≈–§«“¡‰« ∂÷ß
√“§“∑’ËµâÕß Cut Loss §√—Èπ®–°¥‚∑√»—æ∑å À√◊Õ®–°¥·ªÑπ
æ‘¡æå¬◊π¬—π°“√¢“¬ºà“πÕ‘π‡µÕ√å‡πÁµ°Á„®ÕàÕπ §‘¥„π„®«à“
‡¥’Î¬«¡—π°Á¢÷Èπ¡“‡Õß ·∂¡¥â«¬°“√§‘¥‡¢â“¢â“ßµπ‡Õß ç‰¡à¢“¬
°Á‰¡à‡ªìπ‰√ ¢“¥∑ÿπ‡ªìπ‡æ’¬ßµ—«‡≈¢é æÕ√“§“≈ß¡“°‡¢â“
°Á∑”„®‰¡à‰¥â¡‘Àπ”´È”¬—ß∂≈”≈÷°¥â«¬°“√´◊ÈÕ‡æ◊ËÕ‡©≈’Ë¬µâπ∑ÿπ
 ∂“π°“√≥å°Á¬—ß‰¡à¥’¢÷Èπ „°≈â«—πÀ¡¥Õ“¬ÿ®÷ßµâÕßµ—¥„®
¢“¬‰ª ‡√’¬°‰¥â«à“°“√µ—¥ ‘π„®º‘¥æ≈“¥„π§√—Èßπ—Èπ∑”„Àâ
º¡®”‰¥â‰ªÕ’°π“π °”‰√∑’Ë – ¡¡“∑—Èßªï°—∫‡«≈“∑’Ë‡ ’¬‰ª
Õ¬à“ßª√–‡¡‘π§à“‰¡à‰¥â ‡√’¬°‰¥â«à“‡¢Á¥À≈“∫‡≈¬∑’Ë‡¥’¬«≈à–§√—∫

À≈—ß®“°«—ππ—Èπ®π∂÷ß«—ππ’Èº¡‰¡à‡§¬§‘¥∑’Ë®–°≈—∫‰ª
≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√‡À≈à“π—ÈπÕ’°‡≈¬ §«“¡º‘¥æ≈“¥·µà≈–
§√—Èß„Àâ∫∑‡√’¬π∑’Ëπà“ π„® Õ¬à“ß„π§√—Èßπ’ÈÕ¬à“ßπâÕ¬∑”„Àâº¡
√Ÿâ«à“ §ÿ≥ ¡∫—µ‘∑’Ë ”§—≠¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë¥’Õ’°ª√–°“√
Àπ÷Ëß°Á§◊Õ ‡√◊ËÕß¢Õß§«“¡¡’«‘π—¬ ·≈–‰Õâ‡®â“«‘π—¬π’Ë·À≈–
§√—∫ µÕππ—Èπ∑”„Àâº¡Õ¬“°®–‡¢’¬π„ à°√–¥“… ·≈â«‡Õ“¡“
°‘π‡¢â“‰ª ‡º◊ËÕ®–‰¥â¡’«‘π—¬„π°“√≈ß∑ÿπ —°∑’

‡¢â“ Ÿàªï∑’Ë ’Ë·≈–Àâ“ µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰¥âª√—∫µ—«≈¥≈ß®“°
ªï°àÕπÀπâ“‡≈Á°πâÕ¬  ‰µ≈å°“√≈ß∑ÿπ¢Õßº¡æ√âÕ¡∑—Èß°≈¬ÿ∑∏å
‰¥â‡ª≈’Ë¬π‰ª®“°‡¥‘¡ º¡°≈—∫¡“‡πâπ°“√≈ß∑ÿπ√–¬–¬“«
¡“°¢÷Èπ§√—∫ ‡√’¬°«à“‰¡à π„®√“§“√–¬– —Èπ‡≈¬°Á«à“‰¥â§√—∫
‡≈◊Õ°‡©æ“–Àÿâπ∑’Ë‡ªìπ Blue Chip ®√‘ßÊ ‡∑à“π—Èπ °√–®“¬°“√
≈ß∑ÿπ‰ª„π°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬åµà“ß°≈ÿà¡°—π ‡√’¬°«à“ æ¬“¬“¡
‡ªìπ Valued Investor Õ¬à“ß ÿ¥™’«‘µ

√“§“Àÿâπ∑ÿ°µ—«∑’Ëº¡∂◊ÕÕ¬Ÿàª√—∫¢÷ÈπÕ¬à“ß‡ªìπ∑’Ëπà“æÕ„®

Àπ÷Ëßµ—«„ππ—Èπ√“§“¢÷Èπ‰ª Ÿß¡“°  Ÿß°«à“µâπ∑ÿπ∑’Ëº¡¡’Õ¬Ÿà
ª√–¡“≥ 50% ™à«ß‡«≈“π—Èπ‡ªìπ™à«ß‡«≈“∑’Ëº¡¡’§«“¡ ÿ¢
¡“° §Õ¬‡ΩÑ“¥Ÿ√“§“ÀÿâπÕ¬ŸàÀà“ßÊ §‘¥„π„®«à“π’Ë§◊Õ°“√≈ß∑ÿπ
√–¬–¬“« ¥—ßπ—Èπ°Á let the profit run º¡¢“¬ÀÿâπÕÕ°‰ª
ª√–¡“≥ 10% √“§“Àÿâπ¬—ß¢÷ÈπµàÕ‰ª‰¥â‡°◊Õ∫ 80% ¢Õß
µâπ∑ÿπ ‡π◊ËÕß®“°™à«ßπ—Èπº¡‡√’¬πÀπ—°¡“°ª√–°Õ∫°—∫¡’¢à“«
∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫Àÿâπµ—«π—ÈπÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß√«¡‰ª∂÷ß¢à“«°“√·µ°æ“√å
(Par) ´÷Ëßº¡°Á‰¡à‰¥â„Àâ§«“¡ π„®¡“°π—° §‘¥«à“πà“®–‡ªìπ
‡√◊ËÕß¥’¥â«¬´È”  ¿“æ§≈àÕß¢ÕßÀÿâπº¡®–‰¥â¥’¢÷Èπ ¡’À«—ß√“§“
‰¥â¢÷Èπ‰ªÕ’°‡ªìπ·πà

√–¬–‡«≈“ºà“π‰ª√“§“§àÕ¬Ê ≈¥≈ß ∫“ß«—π≈¥≈ßÕ¬à“ß
√«¥‡√Á« ®πº¡‰¡à°≈â“¢“¬§‘¥„π„®«à“πà“®–¡’‡¥âß·√ßÊ
(Rebound) ®π√“§“°≈—∫‡¢â“‰ª„°≈â°—∫µâπ∑ÿπ∑’Ëº¡¡’ º¡®÷ß
‡√‘Ë¡µ“ «à“ß·≈–¢“¬ÕÕ°‰ª‚¥¬°”‰√‡æ’¬ß‡≈Á°πâÕ¬‡∑à“π—Èπ
·µàπ—Èπ‰¡à ”§—≠‡∑à“°—∫∂â“º¡‰¡à‰¥âµ—¥ ‘π„®¢“¬ÕÕ°‰ª
‡æ√“–À≈—ß®“°π—Èπ√“§“¬—ß¥”¥‘ËßµË”°«à“µâπ∑ÿπ∑’Ëº¡¡’‡°◊Õ∫
30% ‚™§¬—ß¥’∑’ËÀÿâπµ—«Õ◊ËπÊ „π Port ‰¡à‡ªìπ·∫∫‡¥’¬«°—π
‰¡àß—Èπº¡§ß·¬à·πàÊ ‡≈¬

º¡¬—ß√—°…“º≈µÕ∫·∑π‡ªìπ‡≈¢ ÕßÀ≈—°‰¥â„π
∑’Ë ÿ¥ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¥’§«√¡’°“√°”Àπ¥
‡ªÑ“À¡“¬°“√≈ß∑ÿπ‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π ·¡â«à“®–‡ªìπ°“√
≈ß∑ÿπ√–¬–¬“«°Áµ“¡ ¡‘©–π—Èπ§ÿ≥Õ“®æ≈“¥‚Õ°“ ß“¡Ê
„π°“√∑”°”‰√ ®π°≈“¬‡ªìπ‡√◊ËÕß‡≈à“∑’Ë®–¡’‚Õ°“ ‡≈à“∫àÕ¬Ê
Õ¬à“ß∑’Ëº¡‡≈à“„Àâ§ÿ≥øíß·∫∫π’È°Á‰¥â

º¡¡’¢âÕ§‘¥∑’ËÕ¬“°®–Ω“°‰«â‡≈Á°πâÕ¬§√—∫ ‚¥¬ à«πµ—«
·≈â«º¡‡™◊ËÕ«à“ µ≈“¥∫â“π‡√“‡ªìπµ≈“¥„À¡àÀ√◊Õ∑’Ë‡√’¬°°—π
«à“ Emerging Market ∑ƒ…Æ’µà“ßÊ ∑’Ëæ‘ Ÿ®πå·≈â««à“„™â‰¥âº≈¥’
„πµà“ßª√–‡∑» ‚¥¬‡©æ“–∑’ËÕ‡¡√‘°“ ´÷Ëß¡’Õ“¬ÿÕ“π“¡¡“°
°«à“µ≈“¥∫â“π‡√“‡ªìπ 100 ªï Õ“®„™â‰¡à‰¥âÀ√◊Õ„™â·≈â«‰¥â
º≈‰¡à¥’ ‡À¡◊Õπ∑’Ë‡§¬√Ÿâ¡“

µ≈“¥∫â“π‡√“µâÕßÕ“»—¬°“√æ—≤π“Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß
æ—≤π“„π∑—Èß¥â“π ‘π§â“·≈–æ—≤π“π—°≈ß∑ÿπ ́ ÷ËßÀπà«¬ß“π
∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑”‰¥âÕ¬à“ß¥’‡¬’Ë¬¡Õ¬Ÿà·≈â« ‡√“¡’Àπâ“∑’Ëæ—≤π“
µπ‡Õß„Àâ¡’§«“¡√Ÿâ§«“¡‡¢â“„®°â“«‰ªæ√âÕ¡°—∫°“√æ—≤π“
µ≈“¥∑ÿπ‰∑¬‡∑à“π—Èπ‡Õß§√—∫

 à«π°≈¬ÿ∑∏å∑’Ëº¡„™â·≈â« ∫“¬„® ¡’°”‰√„πÕ—µ√“∑’Ë
πà“æÕ„®§◊Õ °“√‡πâπ°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπæ◊Èπ∞“π¥’ ≈ß∑ÿπ‚¥¬
Õ“»—¬®—ßÀ«–∑’Ë¥’ ‡π◊ËÕß®“°‡°¡°“√≈ß∑ÿπ‡ªìπ‡°¡¢Õß®—ßÀ«–
µà“ß®“°°“√ÕÕ¡∑’Ë‡ªìπ‡√◊ËÕß¢Õß√–¬–‡«≈“ (ÕÕ¡°àÕπ√«¬
°«à“) ‚¥¬√–¬–‡«≈“∑’Ëπà“ π„®§◊Õª√–¡“≥ 1-2 ªï πà“®–
¡’°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«∑’Ë “¡“√∂ √â“ßº≈µÕ∫·∑π∑’Ë§ÿâ¡§à“
À≈—ß®“°π—Èπ®÷ß¡“«‘‡§√“–Àå°—π„À¡à ¡’«‘π—¬„π°“√≈ß∑ÿπ
·≈–¡’‡ªÑ“À¡“¬°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë™—¥‡®π À¡—Ëπ»÷°…“À“§«“¡√Ÿâ
„À¡àÊ Õ¬Ÿàµ≈Õ¥‡«≈“  √ÿª‡ªìπ§µ‘æ®πåª√–®”„®¢Õß
º¡«à“Àÿâπæ◊Èπ∞“π¥’ ≈ß∑ÿπªï∂÷ß Õßªï ¡’«‘π—¬ „ΩÉ‡√’¬π√Ÿâ
¥Ÿ®—ßÀ«–≈ß∑ÿπ

À«—ß«à“ª√– ∫°“√≥å¢Õßº¡®–∑”„Àâ„§√À≈“¬Ê §π‰¥â
¢âÕ§‘¥µ“¡§«“¡µ—Èß„®¢Õßº¡ ‚™§¥’„π°“√≈ß∑ÿπµ≈Õ¥
∑—Èßªï§√—∫




